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Peso do crédito nas vendas ganha importancia

Com medidas de restricao ao consumo, analistas recomendam acoes de empresas menos dependentes de financiamento

Padro Xirfios

Luctanne Carneiro

« Com inflacio em alta e as agoes
do govermno para enfrentida —
aumento da taxa béslca de juros
e adogdo de medidas de res-
tricdes ao crédito —, as em-
presas de varejo tendem a ter
algum impacto em suas ativi-
dades. Nesse cendrio, analistas
apontam que as companhias me-
nos dependentes de financia-
mento devern ser menos ale-
tadas e, por isso, estido entre as
preferéncias para investimento.

Na lista de recomendagoes
de compra das correloras,
aparecem acoes de Lojas Ren-
ner, Pao de Acicar, Natura,
Lojas Americanas, Lojas He-
ring e Droga Raia. O inves-
timento no setor continua in-
teressante, dizem especialls-
tas, mas agora exige uma se-
lecio mals culdadosa.

— No atual cendrlo, as em-
presas de varejo menos de-
pendentes de crédito que as
demals acabam mais henefi-
cladas — explica a gerente da
equipe de pesquisa da BB In-
vestimentos, Marianna \Waltz.

O analista de varcjo da SL\W
Corretora, Caué Pinhetro, afirma
que a tentativa do govermno de
segurar a inflacao tende a frear o
consumo de produtos que de-
pendem mais de financiamento.

— A desareleracio na expan-
sio das vendas deve ser maior
magueks produlos que depen-
e mais do crédito, come ele-
troeletrinicos — diz Pinheiro,

Por causa do momento
atual, as escolhas de recamen-
dacio da BB Investimentos re-
caem sobre Nabura e Lojas Ren-
ner, Nocaso da primelra, quase
a totalidade das vendas & &
vista. Na Renner, hi vendas a
prazo, mas em menor inten-
sldade que suas concoTrentes,

Chutro fator a favor de Na-
tura e Henner, segundo Ma-
rianna, & a marca forte.

— Companhias com marcas
fortes, seja em vestudrio ou
cosméticos. tem mais facilida-
de para gerenciar seu mix de
precos — diz a analista,

Concorréncia no varejo

on-line pesa nos papéis

A aguisicio recente da rede
Carmicadn — do segmento de
casa e decoragio — LambEm hoi
apomntaa por analistas oo um
fator gue tende a iImpulsionar o
resultachy da Henner, A estra-
tégla de abertura de lojas de rua
— mais compactas gue as dos
shopping centers — também &
vista com bons olhos, (& que
amplia o potencal de cldades
em que a refle pode atuar,

Ma Ativa Corretora, as duas
apostas de compra sio tam-
hém as ordinirias (0N, com
direibo a voto) da Henner e as
preferenciais (PN, sem woto)
do Grupo Pao de Agicar. Julia
Maonteiro, analista de varejo da

O INVESTIDOR Leandro Klem decidiu destinar quase metade dos recursos em renda varidvel nas agdes de varejo por acreditar no crescimento do setor
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corvelora, aponta gue a as
sorlacio entre Casas Bahia e
Ponto Frio alnda tem potencial
para gerenciar multos ganhos
de sinergla e reducio de cus-
o fleos. Alem dissn, a criacio
da Nova Pontocom — a uni-
dade de varejo on-line do gro-
po — também di gis para a
competigio com a B2W no co-
mércio eletromico.

— Além disso, mesmo que a

acio de Fao de Agicar tenha
ficado mals exposta a erédito,
par causa de malor participagao
tios eletroeletranicos. alnda tem
caracteristica defensiva, com
mais de 5% de suas vendas de
alimentos — defende hulia,

0 imvestidor Leandro Klem,
e 26 anos. € um dos que apos-
tam no setor de varejo para
impulsionar seus ganhos em
2011, Quase S0 de sua carteira

de renda varidvel estdo con-
CENratos mo sebar, com agies
de Lojas Renner & Ambev.

— Com a turbuléncia 14 fora,
resolvi investir em papéls de
consumo, Ji que a economia
estd forte — conta Klem, que
vendeu apdes da Hering no
comeco do ano depois de em-
bolsar ganhos de mais de 10072
com o que investiu no papel.

Uma das divergéncias entre

os analistas s8o 05 papéis da
Lojas Americanas. Enguanto al-
UNS TeCOmEentlam & compra por
causa dos resultados recentes e
& agressividade na abertura de
novas, ¢ desempenho da B2W
— que sofrecom a concorréncla
no vargjo eletrinico — acaba
tendo impacto negativo nos pa-
péis da varejista.

A Agora Corretora, por exem-
plo, manteve a recomendagio

Magazine
Luiza: reserva
até dia 27

* Seguindo o caminho de
outras varejistas. a rede
Magazine Luiza esta fazen-
do uma oferta imicial de
acoes (IPO. na sigla em
inglés) para levantar res
cursos para investimentos
e capital de giro, O perodo
de reservas para guem
quer parlicipar @ come-
cou e val até 27 de abnil,
O valor das agdes fol
estimado entre RS 16 ¢ R$
21. Considerando o preco
méximo, a oferta pode le-
vantar até R§ 1,215 bilhao,
se for considerado o lote
suplementar de agoes.
Analistas apontam que
a empresa tem registrado
forte crescimento, com
bom desempenho opera-
cional. Mas, por causa do
mix de produtos — méveis
¢ eetrocletrontcos, prin-

exposta a financiamentos,

de compra para Lojas Ameri-
canas PN ma semana passada,
mas reduzin as eslimalivas, Ja
BB Investimentos, Ativa Corre
toea e SLW Correlora ndo acon-
selham a compra do papel,

— hs Lojas Americanas Em
registrado ritmo acelerade de
crescimento de vendas e um
plano agressive de abertura de
lojas. Hié um plano com di-
ferentes tamanhos de loja, o
fue permite acesso A diferen-
tes camaras socials — afirma
o analista de varejo da Link
Corretora, Rafgel Clntra.

Perspectiva ainda &
posiliva para o setor

A maior cautela com as em-
presas que depentdem mais de
vendas com financiamento —
commia & o caso do segmento de
eletroeletrinicos — ndo sig
nifica. no entanto, um cendrio
negalivo para o selor coma um
Lo, As razdes gue vem pu-
xando as vendas continuam
aludando; emprego, renda e
confianga do consumidor,

— O cendrio macroecondmi-
o exige mals cautels, mas hi
alternativas de bons investi-
mentos em varejo — diz Cintra,

Ji Marianna Waltz aponta
nue, a despelto da projecio do
mercato de que a taxa de juras
continue subindo, 820 nAo se-
ri suficiente para impactar o
desempenho das empresas:

— U desemprego continua em
baixa. com consequente aumen-
to da renda real € a confianca do
consumidor esta em alta w



