i Economico

Volatilidade aumenta,
mas é menor que média

Para investidores de longo prazo, a maior previsibilidade é uma boa noticia

A queda generalizada do merca-
do brasileiro de agbes nas lti-
mas duas semanas fez o nivel de
volatilidade do [bovespa — o
principal indice aciondrio do
pais — crescer. Os patamares
que atingiu, no entanto, ainda
siio considerados muito baixos e
estao virios pontos porcentuais
abaixo da média recente. Rela-
tério

aponta
que o grau de volatilidade anua-
lizada do Thovespa bateu 15,51 %
na iiltima sexta-feira, 0 maior
valor registrado em 2011. E mais
que a minima deste ano, de
13,40%, mas muito menos que a
média dos 23% dos dltimos
anos. Tecnicamente, o nivel de

volatilidade representa o desvio
padrio das variagdes das cota-
¢Oes do indice, medido todo dia
para os dltimos 21 dias (o que
representa um mésitil). >

Desde 2008, no auge da crise
financeira internacional, a vola-
tilidade do Ibovespa recuou gra-
dativamente até atingir o piso no
ano passado. Em marco, a taxa
chegou a ficar em 12,24%, cerca
de um décimo da verificada em
outubro de 2008, quando che-
gou abater 111,74%.

Sob o 4ngulo dos investidores
de longo prazo, a redugio da
volatilidade ¢ um bom sinal.
“Para quem compra e mantém
as agbes na carteira, volatilidade
alta é um perigo, pois faz cres-
cer o risco do investimento”,

diz o analista da consultoria
‘Trader Brasil, Matheus Massari.
J4 para quem atua como “tra-
der”, operando no mercado
com negdécios de curto prazo,
volatilidade baixa é sinénimo de
rentabilidade tendendo & queda.
“Para quem sabe operar, uma
elevagio da volatilidade permite
alcangar resultados mais rapi-
damente”, explica.

Indicative de atengio
Os especialistas explicam tam-
bém que uma redugio acen-
tuada da volatilidade pode ser
um indicativo de topo de mer-
cado, jd que as taxas tendem a
cair justamente nos perfodos
de bonanga. “Depois de chegar
a um grau muito baixo, o ativo
jd pode estar caro. Permanecer
posicionado nele apés uma alta
intensa e com pouca movi-
mentacio de prego é muito ar-
riscado”  _ B
Também no mercado ameri-
cano a volatilidade estd atingin-
do alguns dos menores niveis
histéricos. Hoje com a taxa em
7,75% ao ano, o indice Dow Jo-
nes chegou a alcangar recente-
mente 3,86%, 2 mais baixa des-
de 1985 e bem menor que a mé-
dia, em torno de 15%. Segundo
Ruffini, pode-se esperar uma
elevacio ao longo do tempo.
“Pesquisas indicam que a vola-
tilidade tende 2 sua média.” m

Braskem PNA, fechamento em R$
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Figuereda, e Brasil Econdmica
Objetivo Suparte
Resistincla — BRKMS

Para comprar, s6 mesmo a a¢do da Braskem

A trajetéria do mercado de agGes nas (ltimas semanas enche a cabeca
dos investidores de dividas. Uma certeza, no entanto, o analista
gréfica da corretora Raphael Figueredo, tem: "A (inica agdo que
estd numa tendéncia de alta clara € a agdo preferencial da Braskem
(BRKMS)", afirma. Desde meados de maio do ano passado, o papel
apresenta uma linha continua — e para cima - de topos & fundes.
"Agora, 8 acio dd mais uma entrada para compra nos RS 21,65, a sua
atual resisténcia”, explica o analista, referindo-se ac patamar que,

se superado, sugere ainda mais alta. A ag3o da Braskem terminou

o pregao de ontem cotada a RS 2097. A compra teria como objetivo
s RS 23,65, a sequnda resisténcia do papel. A sugestdo de Figueredo
& desfazé-la caso a agSo comece a recuar, atingindo os R$ 20, 75,

o suporte (nivel que, se perdido, indica que a queda deve continuar).
Uma eventual o di il de alta estd,

distante. “Como falamos de uma elevagdo que vem desde maio, seria
necessdrio haver uma realizagdo muito forte, até o principal suporte
da agdio, em RS 1875, para que se configurasse uma reversao”,

diz o analista. Ele ressaltaque enquanto os preges de alta estdo
sendo de volume forte, os de queda ocorrem com Volumes menores.




