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Volatilidade abre espago para arbitragem

O cenirio de volatilidade nos mercados abre
espaco para estratégias “long short”, que &
quando o investidor tenta conseguir ganhos
com a arbitragem de dols ativos. Com 0 au-
mento da cotagio do petroleo, as agdes es-
colhidas tém sido as de petroliferas, que se
beneficiam com a alta do dleo, e papéis

empresas prejudicadas pelo aumento do in-
sumo, como as empresas aéreas. “E narurala

et dzbiaddio &

AZ Investimentos, Ricardo Zeno.

Zeno lembra que o prego do petrleo tem
um componente fortemente especulativo, e
grandes oscilacdes na cotagio do dleo e re-
fletem em outros mercados. Como o movi-
mento é ascendente para o petrleo, o papel
mais beneficiado na bolsa brasileira é o da
Petrobras. OGX e Cosan também acumulam

‘tem acumulado perdas nos WItImos pregdes.
Para o analista da Traders Brasil, Leandro
Klem, embora a empresa nio seja direta-
mente afetada, o aumento nos custos de
operagio das companhias aéreas pode fazer
com que os planos de encomendas de

sejam. ld:vlndm. “Pode ter uma redugo de

", cot

Reversio

A acomodacio das cotagdes desses papéis
dependeri de uma solucio para as disputas
naLibia. No entanto, os analistas discordam
de quanto tempo levard para que 0s precos
desses papéis encontrem essa estabilidade.
Para Klem, da Traders Brasil, ainda é cedo
para dizer se, com o conflito encerrado, as
agbes da Petrobras ir3o registrar forte queda
eas das dreas, subir. Ji para Zeno, da AZ In-

de 2l

ganhos nos ulrimos pregdes. “Por outro
Rdo flizam dos derivad

de petroleo tendem a ser as mais prejudica-
das”, dizoséclo da AZ.

Come conseqiiéncia da elevagio do preso
do petrdleo, os papéis das companhias 2é-

esse daspe-
troliferas é de curto prazo, ou ao menos res-
trito 20 periodo em que durar o conflito no
Orlente Médio. “Se houver uma solugdo, a
tendéncia € a Petrobras ¢ outras agdes que

reas TAM e Gol tém sofrido na
pa. “Os custos de operagio dessas empresas
V0 aUMENTar ¢ as Margens vio cair, por isso
as agdes sio penalizadas”, afirma Zeno.
Além de TAM e Gol, Embraer também

subiram registrarem queda, 8!

tem em alta de 0,71%, 205 66.910 pontos. &

QUEM GANHA E QUEM PERDE COM AS TENSGES NO ORIENTE MEDIO

Empresas de transporte aéreo s&c as mais prejudicadas, em R$
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